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Introdução

As  demonstrações  contábeis  são  relatórios  que  reúnem  dados  e  informações  econômicas  e
financeiras  sobre  determinado  patrimônio  de  uma  entidade  específica,  no  momento  de  sua
elaboração (BASSO; FILIPIN; ENDERLI; 2015). A sua análise apresenta a situação patrimonial da
empresa no período da sua elaboração, evidenciando as modificações ocorridas e a composição,
destinação  e  distribuição  do  resultado.  A  situação  financeira  da  entidade  é  apresentada  no
Balanço Patrimonial;  enquanto a situação econômica está na Demonstração de Resultado do
Exercício e evidencia o desempenho dos negócios da empresa, por meio dos resultados obtidos.

A análise das demonstrações é composta pela análise vertical, que calcula a representatividade
das contas em relação ao total do Ativo (Aplicações) e em relação ao Passivo e Patrimônio Líquido
(Fontes), e no caso da Demonstração do Resultado do Exercício, os percentuais são apurados
sobre a Receita Operacional Líquida, que representa a totalidade. Demonstra a composição das
contas a as alterações durante o período estudado, bem como sintetiza os lançamentos que deram
origem ao lucro ou prejuízo do exercício.

A empresa estudada é a Weg SA, multinacional com sede em Jaraguá do Sul/SC, uma das maiores
fabricantes de equipamentos elétricos do mundo, que atua nas áreas de geração, transmissão e
distribuição  de  energia,  automação  e  controle  industrial,  motores  elétricos,  segurança  de
máquinas e sensores industriais, painéis elétricos, tintas, vernizes e serviços. Com faturamento
9,3 bilhões em 2016, possui filiais em 29 países, dos quais provêm aproximadamente 51% deste
valor. Fundada em 1961, ampliou suas atividades a partir da década de oitenta, consolidando-se
como fabricante de motores e fornecedora de sistemas elétricos industriais completos.

Este trabalho apresenta um estudo da situação financeira e econômica da empresa Weg SA, com o
objetivo de analisar as demonstrações e ressaltar os principais resultados obtidos no período,
comparando-os com os índices desejáveis  para garantir  à  empresa liquidez e  capacidade de
pagamento para arcar com suas obrigações, menor nível de endividamento e confiabilidade com
seus credores e investidores, e rentabilidade, para manter-se competitiva no mercado e operar
com um lucro adequado, atingindo os propósitos da organização.
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Metodologia

A metodologia é o caminho orientativo a ser seguido para a obtenção das informações e atingir o
objetivo proposto. Neste estudo, utilizou-se como base a classificação apresentada por Gil (1999),
classificando-a, quanto à natureza, como aplicada, pois visa analisar a composição das contas e
sintetizar a origem do resultado do período. Quanto à abordagem, classifica-se como qualitativa,
ao expor a análise das demonstrações contábeis e seus principais resultados. Em relação aos
objetivos, é descritiva, pois apresenta características das demonstrações contábeis da entidade e
identifica possíveis relações que contribuem para a representatividade dos resultados obtidos
através  da  análise.  Por  fim,  nos  procedimentos  técnicos,  é  bibliográfica,  pois  faz  uso  de
informações apresentadas no site BM&FBOVESPA, na seção da listagem das empresas; bem como
utiliza materiais já existentes para conceituar as demonstrações que serão analisadas para o
alcance dos objetivos propostos.

As  contas  das  demonstrações  analisadas  foram reclassificadas  em grupos  mais  sintéticos  e
comumente utilizados; para a seguir passarem por uma atualização dos valores em relação ao
último ano da série, para corrigir a defasagem ocorrida devido à perda de poder aquisitivo da
moeda. Foram utilizados os valores do IGP – Índice Geral de Preços, que é formulado a partir do
registro da inflação no período de diversos bens e serviços, de consumo e produção. A análise das
demonstrações possibilitou a observação e interpretação dos resultados obtidos pela empresa Weg
SA no período de 2014 a 2016.

Resultados e Discussão

O quadro 1 apresenta o Balanço Patrimonial e evidencia a situação financeira da empresa. É
possível perceber que o Ativo Circulante mantém-se constante em aproximadamente 68% do total
das Aplicações, indicando uma posição financeira favorável ao fortalecer seus ativos de curto
prazo. Já no Ativo Não Circulante, a conta de maior representatividade é a de Ativo Permanente,
com ênfase no Imobilizado que representa mais de 20% do seu total.

Quantos às fontes, os percentuais também mantiveram-se constantes, onde o Patrimônio Líquido
denota  aproximadamente  44%  em  todos  os  períodos  analisados,  indicando  uma  situação
confortável,  visto  que  a  participação  dos  recursos  próprios  em relação  ao  total  das  fontes
aproxima-se da metade, porém o recomendável seria a predominância em relação aos recursos de
terceiros.  O  Passivo  Circulante,  que  era  de  aproximadamente  28%  em  2014,  obteve  um
decréscimo para 24% em 2015 e manteve em 2016, principalmente devido à contínua redução das
obrigações  de  Financiamento.  Este  resultado  é  favorável,  pois  a  entidade  aumentou  as
exigibilidades  de  longo  prazo,  reduzindo  seu  endividamento  de  curto  prazo.  O  Passivo  Não
Circulante, por conseguinte, obteve um aumento em 2015 e nova redução em 2016, porém ainda
manteve-se superior ao primeiro ano da série, em aproximadamente 30%. O Patrimônio Líquido
obteve um ligeiro aumento em 2016, devido principalmente ao aumento nas Reservas de Lucros,
porém vem mantendo-se constante.
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Quadro 1: Balanço Patrimonial Weg SA em valores relativos – Análise Vertical.

Fonte: Dados conforme pesquisa (2017).

O Quadro 2 traz a Demonstração de Resultado do Exercício, salientando a situação econômica da
empresa por meio do desempenho dos seus negócios. A Receita Operacional Bruta, resultado das
Vendas  da  empresa,  aumentou  cerca  de  12%  em  2015,  porém  obteve  um  decréscimo  em
aproximadamente 11% já em 2016, ficando com valores muito semelhantes aos de 2014. O Custo
das Mercadorias, de cerca de 68% em 2014, aumentou para 71% em 2015 e manteve-se neste
percentual em 2016. As Despesas Operacionais Não Financeiras obtiveram uma pequena redução
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em 2015, mantendo-se em aproximadamente 17% do Receita Bruta. As Receitas Operacionais Não
Financeiras representam aproximadamente 0,20% do total em todos os períodos, de modo que o
Lucro Operacional Próprio da entidade foi de aproximadamente 14% em 2014 e reduziu para
cerca de 11% nos dois anos seguintes.

As Receitas Financeiras superaram as Despesas de mesma natureza em todos os períodos em
aproximadamente 2%, o que garantiu à Weg um Lucro Operacional Líquido de cerca de 15% em
2014 e 13% nos dois anos posteriores à ele. Após a dedução da provisão para IR/CSLL, a empresa
chegou a um Lucro Líquido do exercício de aproximadamente 12% em todos os períodos, o que
garante uma posição econômica favorável, pois o percentual de lucro líquido ao final do período
manteve-se  estável,  mesmo  diante  da  redução  das  vendas  e  de  uma  conjuntura  econômica
desfavorável no país.

Quadro  2:  Demonstração  de  Resultado  do  Exercício  Weg SA em valores  relativos  –  Análise
Vertical.

Fonte: Dados conforme pesquisa (2017).

Considerações Finais

As principais conclusões da análise das demonstrações da empresa Weg SA apontam que, embora
tenha mantido um resultado positivo nos períodos analisados, também foi afetada pela situação
econômica  que  o  país  enfrenta,  e  sofreu  redução  tanto  nas  receitas  de  vendas  e  valores
decorrentes delas em 2016, que impactou no lucro da entidade, como em importantes contas
patrimoniais, entre elas valores a receber, estoques, investimentos e capital social. A empresa
vinha de uma série de anos com valores crescentes, o que pode ser observado em 2015, devido à
sua projeção de crescimento e expansão mundial.  Em 2016,  os resultados alcançados foram
similares aos do ano de 2014, ou seja, um retrocesso financeiro para uma empresa que estava em
crescente expansão.
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A companhia apresentou um Capital Circulante Líquido positivo em todos os períodos, o que
assegura à ela condições de arcar com suas dívidas de curto prazo apenas com seus recursos
próprios. Simultaneamente, vêm reduzindo suas obrigações de curto prazo, principalmente as de
financiamento, o que também favorece a liquidez da empresa. Os recursos próprios mantém-se
estáveis em relação ao total das fontes de recursos da entidade, representando mais de 40% em
todos os períodos, um percentual satisfatório, que garante que boa parte de seus ativos sejam
financiados por seus recursos próprios, proporcionando um menor nível de endividamento.

O Lucro Líquido do Exercício da companhia também manteve-se estável em aproximadamente
12% da Receita Operacional, obtida através da venda de seus produtos, equivalente à mais de 1
bilhão de reais por ano. Este percentual evidencia a margem de lucro com que a entidade opera
após absorver os custos e despesas oriundos da manutenção de suas atividades, além de destacar
sua eficiência operacional, muito satisfatória. Quanto maior e mais estável o percentual de lucro
da entidade, melhor é seu desempenho em relação a si mesma, obtido através de suas receitas
básicas e redução nos custos.

O conjunto destas análises oportunizou avaliar o desempenho da empresa, que, mesmo reduzindo
seu faturamento no último ano, demonstrou que é possível manter-se estável mesmo em um
momento de recessão econômica mundial (principalmente no Brasil), devido à sua consolidação no
mercado,  expansão  e  fortalecimento  da  atividade  exportadora,  bem  como  à  manutenção  e
expansão de uma gestão eficiente, permitindo projetar bons resultados para os próximos períodos,
aliados à qualidade dos produtos e constantes investimentos em inovação, aperfeiçoamento dos
processos e sustentabilidade.
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