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1 INTRODUCAO

A relacdo entre sucesso dos empreendimentos estd diretamente ligada ao controle gerencial das
atividades exercidas. Nesse contexto, a contabilidade pode desempenhar um importante papel como
ferramenta gerencial por meio de informacGes que permitam o planejamento, o controle e a tomada
de decisdo (BASSO, 2011).

A contabilidade dispde de instrumentos de gestdo empresarial, dentre os quais se destaca a fase de
planejamento, onde se busca projetar valores e potenciais da atividade, de investimentos e de
ampliar recursos. Neste sentido, a analise de investimento consiste no modo de antecipar, por meio
de estimativas, os resultados oferecidos pelos projetos (MEGLIORINI;VALLIM, 2009).

Sendo assim, busca-se a partir deste estudo saber: Como a analise de viabilidade de investimento na
atividade de producao leiteira pode auxiliar um empresario rural na tomada de decisdo? Com isso 0
objetivo do estudo é verificar como a analise de viabilidade de investimento na atividade de
producdo leiteira pode auxiliar um empresario rural na tomada de decisao.

2 METODOLOGIA

O estudo é de natureza aplicada, visto que busca contribuir com fins préaticos e de acordo com Gil
(2010), a pesquisa aplicada tem como motivacdo a necessidade de produzir conhecimento para
aplicacdo de seus resultados. Quanto aos objetivos, tem-se uma pesquisa descritiva, pois exige do
investigador uma seérie de informacdes sobre o que deseja pesquisar. Esse tipo de estudo pretende
descrever os fatos e fendmenos de determinada realidade. Em relacdo a abordagem, essa pesquisa se
classifica como qualitativa, pois os dados pesquisados serdo analisados com certa profundidade, e
ndo serdo utilizados instrumentos estatisticos tanto na coleta quanto no tratamento dos dados (GIL,
2010).

Quanto aos procedimentos este estudo é classificado como sendo um estudo de caso e documental.
O estudo de caso € caracterizado como o estudo aprofundado de uma entidade, institui¢éo, pessoa,
ou unidade social (GIL, 2010). E documental visto que sdo analisados o0s documentos
disponibilizados pela organizagdo com vistas a responder a questdo de estudo proposta. Segundo
Gil (2010) a pesquisa documental vale-se de materiais que ndo receberam ainda um tratamento
analitico, ou que ainda podem ser reelaborados de acordo com 0s objetivos da pesquisa. Além da
analise dos documentos, realizou-se uma entrevista ndo estruturada juntamente com os gestores da
propriedade rural em estudo.
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3 RESULTADOS E DISCUSSAO

A atividade principal da empresa rural analisada é a producéo de leite. A empresa se caracteriza
como familiar de pequeno porte, composta apenas pelos dois integrantes da familia, que sdo socios
perante a atividade. Os socios planejam investir em uma irrigacdo de uma area circular de 19
hectares, visto que a propriedade dispdem de seis agudes e duas vertentes que seriam capazes de
suprir a necessidade hidrica deste investimento.

O valor orgado para o projeto de irrigacdo com a totalidade de bombas, motores, torres e demais
equipamentos utilizados, somou em R$ 157.081,00 em investimentos e R$ 46.539,60 em capital de
giro, totalizando R$ 203.620,60. O capital a ser investido para aquisi¢do da irrigacdo ¢ 100% capital
de terceiros, buscado através de bancos, sendo que a proposta dos socios para esta aquisicdo € o
financiamento, na qual incide sobre o tempo de pagamento a taxa de 7,75% ao ano, sendo a
primeira parcela paga apds 1 ano de caréncia, e a partir disto, em 9 anos. Nesta negociacao, 0s
gestores teriam entdo a prestagdo anual de R$ 32.257,47 durante 9 anos para pagar o investimento.
Analisando o investimento de maneira global, o investimento em um pivé central nesta area, traria
rendas distintas a propriedade ap6s sua implantagdo. Sem a utilizacdo da irrigacdo, a empresa
necessita de duas safras de milho por ano para silagem, que serve de alimento para o gado de leite
em épocas de menor pastagem. Com a aquisi¢do deste sistema de irrigacdo, o hectar que sem
irrigacdo produzia 140 sacas de milho, passa a produzir 250 sacas, desta forma, torna-se
desnecessério realizar duas safras de silagem ao ano. Sendo que com uma safra, com a producao de
250 sacas, os silos seriam preenchidos. Desta forma, uma safra seria destinada a silagem para
preenchimento dos silos, e a outra safra de milho seria comercializada, o que implicaria em uma
geracao de caixa de R$ 161.120,00.

Para Hoji (2010) e Campos Filho (1999) a analise de investimento tem o proposito de estudar todo
o capital investido em um determinado projeto e mapear os seus resultados futuros. A finalidade é
avaliar os valores gerados pelo investimento, através do fluxo de caixa, que € a projecao de geracao
liquida de caixa, isto €, projecao de receitas, custos e despesas, excluido de itens que ndo afetam o
caixa como a depreciagéo.

A analise de investimento se inicia com base no fluxo de caixa. A partir desta demonstracdo, torna-
se possivel avaliar através do método de valor presente liquido (VPL) os investimentos,
considerando o valor do dinheiro no tempo. Para Ross, Westerfield e Jaffe (2002), “VPL é o valor
presente dos fluxos futuros de caixa menos o valor presente do custo do investimento”. Santos
(2001) afirma que se VPL for positivo, consequentemente o investimento é economicamente viavel,
aumenta o ativo do investidor. Se VPL for igual a zero, o investimento é economicamente viavel,
mas o ativo do investidor ndo ird& mudar. Se VPL for negativo, o investimento ndo é
economicamente viavel e o investidor tera perdas em seu ativo.

Com base nos valores e informacGes disponibilizados pelos sécios da empresa rural, foi possivel
projetar o fluxo de caixa num periodo de 3 anos, definidos como sendo ano 1, 2 e 3, onde foi
considerado aumento dos custos e também da producdo considerando a inflagdo e algumas
peculiaridades que os socios destacaram neste processo.

Considerando a projecdo de recebimentos e pagamentos foi projetado o fluxo de caixa liquido
gerado em cada periodo, para calcular os indicadores de viabilidade como apresentado no Quadro
01. Os indicadores de viabilidade usados neste estudo foram o VPL (valor presente liquido), TIR
(taxa interna de retorno), PBS (payback simples) e PBD (payback descontado), e para isto, a taxa
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minima de atratividade do investimento foi determinada através da soma do percentual de 7,75% de
juros do investimento determinado através do or¢camento para a irrigacao, 8,50% taxa de juro da
poupanca e 10,33% taxa de juro da inflagdo, obtendo uma TMA de 26,58%. Para determinar a
relevancia do investimento, na sequencia é apresentado o VPL, payback simples e descontado e a
TIR.

Quadro 01 — Indicadores Financetros

VPL

0 . 203.620,60 - 203.620,60 . 203.620,60 . 203.620,60

— M) 390.177.83)  186.557,23]  308.246.03]  104.625.43
2 426.397,90 612.955,13 266.124,51 370.749,94

3 443.081,74 1.056.036,87 218.468,38 589.218,32

TIR 189,79% PBS 6 MESES e 8 DIAS
TMA 26,58% PBD 7 MESES e 28 DIAS

Fonte: Elaborado pelos autores.

A partir da analise do quadro 01, € possivel identificar que o valor presente liquido (VPL) € positivo
em R$ 589.218,32, a taxa interna de retorno (TIR) é bem superior a taxa minima de atratividade
(TMA), ficando em 189,79% a.a e TMA 26,58% a.a. Por meio do payback simples (PBS),
determinou-se que o tempo de pagamento deste investimento por meio da geracdo de fluxo de
caixas global (quadro 01) se da em 6 meses e 8 dias. O payback descontado (PBD) que considera o
valor do dinheiro no tempo, demonstrou um tempo de retorno do investimento de 7 meses e 28 dias.
Para continuar a analise de investimento, é de suma importancia determinar o prazo de retorno do
investimento inicial, neste método, € estimado em quanto tempo ocorrera a recuperacdo do capital
investido em funcdo do fluxo de caixa gerado. (ROSS, WESTERFIELD; JAFFE, 2002). Este
método, para Santos (2001) pode ser aplicado de duas formas: payback simples e payback
descontado.

Ribeiro (2010) e Santos (2001) definem a taxa interna de retorno (TIR — internal rate of return)
como o método que calcula o percentual que relaciona o valor investido com o valor resgatado no
final do investimento, sendo uma taxa necessaria para trazer o valor final do investimento a valor
presente, igualando-se ao valor inicial investido.

Para analise da TIR, Ribeiro (2010) destaca que se TIR for maior que a taxa de remuneracdo do
mercado (taxa minimo de atratividade — TMA), o projeto serd considerado viavel e em relacdo ao
VPL, 0 mesmo sera positivo. Se TIR for igual a TMA, o projeto ndo gerara rentabilidade a empresa
e em relagdo ao VPL, 0 mesmo serd nulo. Se TIR for menor que a TMA, 0 projeto sera considerado
invidvel, ndo devendo ser aceito.

Além dos indicadores calculados com base no fluxo de caixa, a partir da DRE, sdo apresentados 0s
indicadores de rentabilidade, lucratividade e taxa de remuneragdo do investimento (TRI). A
rentabilidade é o indicador de atratividade do negocio, pois evidencia o tempo de retorno dos
investimentos realizados pela entidade (SEBRAE, 2011). A lucratividade é um indicador de
eficiéncia operacional obtido sob a forma de valor percentual, indica qual é o ganho que a empresa
consegue gerar sobre o trabalho que desenvolve (BRIZOLLA, 2008). A TRI é encontrada através



[T

SA LAO DO unwui 2016!18/

CONHECIMENTO' =*
| CIENCIA AUMENTANDO O BRASIL | VI SEMI

D CIENTIFICA

Modalidade do trabalho: Relatério técnico-cientifico
Evento: XXIV Seminario de Iniciacdo Cientifica

da divisdo do lucro operacional liquido pelo ativo operacional multiplicado por cem (SANTOS,
2001). Para o estudo também sao apresentados os indicadores econdémicos, a partir da demonstracéo
do resultado do exercicio exposta no quadro 02.

Quadro 02 — Indicadores de Fentabilidade e Lucratividade

Indicadores 1 2 3 Meda

Lucro liquide 234.079 46 262,785,174 275.765,22 257.543 47
Pentahalidade 114 96% 129 06% 135.43% 126 48%
Lucratividade 54,71% 57.10%: 56,32% 56,08%
Prazo de Fetomo 0.87 0.77 0.74 0,79

Fonte: Elaborado pelos autores.

A demonstracdo do resultado do exercicio da propriedade rural em estudo, demonstra o resultado
liquido do ano de 1, 2 e 3. Para compor os valores de receita operacional bruta, tem-se receitas com
a venda de leite in natura e também com a comercializacdo de semente de milho, deduz-se deste
valor, 0 FUNRURAL que é o imposto pago sobre toda e qualquer venda de producdo rural. As
despesas da propriedade sdo a maioria de origem direta e representam despesas operacionais. Para a
lucratividade, observa-se um retorno do investimento de 151,26%. Para a lucratividade, oriunda da
divisdo do lucro liquido pela receita total do periodo, tem-se 54,71%. Para a rentabilidade
encontrada como indicador, tem-se 114,96%, e quanto ao prazo de retorno, observa-se o periodo de
tempo de 10 meses e 14 dias.

O investimento analisado terd seu pagamento integral em menos de um ano como ja foi
demonstrado no célculo do payback. O periodo de tempo se confirma através do calculo de prazo de
retorno de investimento, que resultou num periodo de tempo de 10 meses e 14 dias.

Casarotto Filho e Kopittke (1996) evidenciam a relevancia do estudo, afirmando que apenas por
meio de um estudo econdmico € que se pode confirmar a viabilidade de projetos de investimentos,
que podem predestinar a saide da empresa que o fizer.

“Esta andlise nos deu horizontes para darmos continuidade ao planejamento deste investimento e
torna-lo real, pois agora podemos identificar o retorno econdmico de diversas formas, pelo tempo,
por taxas, por valores” (GESTOR DA PROPRIEDADE RURAL, 2015).

CONCLUSAO

A contabilidade gerencial é um importante instrumento para as empresas rurais, pois geram
informacBes que possibilitam verificar a situacdo da empresa, sob 0os mais diversos enfoques, tais
como analises de estrutura, de evolugdo, de solvéncia, de garantia de capitais proprios e de
terceiros, de retorno de investimentos etc. Tais informacdes sdo imprescindiveis para 0 processo
decisorio.

Para o estudo, fica claro a viabilidade em tomar emprestado o valor para investir na aquisi¢do do
pivo central de irrigacdo, visto que amplia as possibilidades de retorno econémico e financeiro para
a propriedade analisada. Também pode fornecer informagdes sobre condicdes de expandirem-se,
sobre necessidades de reduzir custos ou despesas, necessidades de buscar recursos, etc. Isto €, a
contabilidade pode e deve ser utilizada como instrumento de planejamento.
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A contabilidade gerencial unida a atividade rural traz ao produtor rural 6timos resultados
econdmicos. Por meio desta analise gerencial e econémica realizada na area rural o gestor pode ter
uma estimativa da rentabilidade dos seus investimentos aplicados no negdcio, assim a contabilidade
mostra-se como um auxilio para a tomada de decisdo e clareza diante dos dados financeiro
existentes na area rural.

5 PALAVRAS CHAVE: Rural; Anélise; Irrigacdo; Empreendimento; Econémico.
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