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INTRODUCAO

Por meio da Andlise das Demonstracbes Contabeis, é possivel avaliar o
desempenho da gestdo econémica, financeira e patrimonial da empresa dos periodos
passados, podendo comparar ou ndo com metas ou diretrizes preestabelecidas. Ainda é
possivel realizar compara¢fes com as tendéncias regionais ou dos segmentos em que a
empresa esteja inserida, determinando também as perspectivas futuras de rentabilidade
ou continuidade dos negdcios da empresa, possibilitando aos gestores tomarem decisdes
de financiamentos e investimentos, bem como implementarem mudancas de praticas,
caso as tendéncias projetadas sinalizem um cenario ndo condizente com as politicas até
entdo estabelecidas, ou até mesmo subsidiar o estabelecimento de novos rumos.
(SILVA,2019).

De acordo com Martins, Miranda e Diniz (2020), por meio das analises horizontal
e vertical, é possivel avaliar cada uma das contas ou grupo de contas das demonstracdes
contabeis de maneira simples, fazendo a comparacao das contas entre si e entre diferentes
periodos. A analise é feita utilizando o conceito matematico da regra de trés simples. Essa
técnica permite que se possa chegar a um nivel de detalhes que outros instrumentos ndo
permitem, pois é possivel avaliar cada conta isoladamente.

Nesse contexto 0 objetivo do estudo do foi analisar a situagdo econémica de
empresas comercias listadas na B3 do setor do comércio varejista. O estudo justifica-se

pela caracteristica da disciplina de analise das demonstragdes contabeis, assim ampliando
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0 conhecimento dos discentes em relacdo a metodologia de andlise dos resultados das
empresas.
METODOLOGIA

Os demonstrativos contabeis foram coletados a partir da divulgacdo das
empresas por meio do site da B3, escolhidas de forma aleatéria duas empresas do ramo
de comércio varejista, Lojas Marisa e Lojas Renner, foi analisado o periodo de 2018 a
2020, foi analisado a Demonstragdo de resultado do exercicio -DRE, assim é pesquisa
documental, “[...] tem por finalidade reunir, classificar e distribuir os documentos de todo
género dos diferentes dominios da atividade humana.” (MATHIAS, 2016, P. 88).
Realizada por meio de pesquisa descritiva, “método que cuida da descricdo das
caracteristicas de determinada populacdo ou fenémeno, bem como o estabelecimento de
relagdes entre variaveis e fatos.” (MATHIAS, 2016, P. 88).

Analise guantitativa por meio de calculos matematicos, porcentagem, assim a
pesquisa quantitativa, “tem maior preocupacao com o emprego da quantificacdo na coleta
de dados e no tratamento técnico deles, que, em geral, é feito pela andlise estatistica.”

(ALEXANDRE, 2021, P. 42).

RESULTADOS E DISCUSSAO

Analisando a tabela 1 da DRE das Lojas Marisa Do Ano de 2018 a 2019 é
possivel identificar um aumento de 4,28% nas Receita de Vendas da empresa, ocorreu
um aumento de 32,52% nas Despesas/Receitas Operacionais da empresa o seu Custo
aumentou em 1,38%, ja o seu Resultado Financeiro teve uma queda de 153,75%, seu
Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro caiu 93,82% e ainda o seu
Resultado Liquido das OperacBes Continuadas reduziu um valor consideravel de
496,15%. De 2018 para 2020 as Receitas de Venda da empresa reduziram em 22,60%,
havendo uma redugdo nos seus Custos de 12,33%, bem como uma reducgéo de 152,07%
no seu Resultado Financeiro, reduziu também o seu Imposto de Renda e Contribuicao
Social Sobre o Lucro em 100,55% e o seu Resultado Liquido das Operac¢des Continuadas
caiu em 1.623,80% neste ano. A partir da analise vertical no ano de 2018 os Custos e
Despesas/Receitas Operacionais da empresa ficaram representam 55,35% e 34,52% da

receita respectivamente, ja& o Resultado Financeiro representa 9,89% e o0 Resultado
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Liquido del,03% das receitas de venda da empresa. No Ano de 2019 os Custos e
Despesas/Receitas Operacionais da empresa também representam 53,81% e 43,87%
respectivamente com relacdo a receita de venda da empresa, o seu Resultado Financeiro
representa 5,10% e seu Resultado Liquido apresentou prejuizo, com margem negativa de
3,90%.

E no ano de 2020 os Custos e Despesas/Receitas Operacionais da empresa
representaram 62,69% e 51,00% respectivamente da receita de venda da empresa e seu
Resultado Financeiro 6,65%, com impacto no Resultado Liquido, ou seja, prejuizo
liqguido com margem negativa de 20,20%.

Tabela 1: Demonstracdo do Resultado do Exercicio Marisa.

Descrigdo 2018 | AH AV 2019 AH AV 2020 AH AV

Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 2.764.130 | 100 100 | 2.882.422 4,28% | 100,00% | 2.139.417 | -22,60% 100
Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos 1.529.873 | 100 | -55,35% | 1.550.943 1,38% | -53,81% | 1.341.204 | -12,33% | -62,69%
Resultado Bruto 1.234.257 | 100 | 44,65% | 1.331.479 7,88% | 46,19% | 798.213| -35,33% | 37,31%
Despesas/Receitas Operacionais -954.258 | 100 | -34,52% | 1.264.547 | 32,52% | -43,87% | 1.091.034 | 14,33% | -51,00%
Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos
Tributos 279.999 | 100 | 10,13% 66.932 | -76,10% 2,32% | -292.821 | -204,58% | -13,69%
Resultado Financeiro 273.249|100| 9,89% | -146.876 | 153,75% | -5,10% | -142.271 | -152,07% | -6,65%
Receitas Financeiras 406.497 | 100 | 14,71% 34.935 | -91,41% 1,21% 24.850 | -93,89% 1,16%
Despesas Financeiras -133.248 | 100 | -4,82% | -181.811| 36,45% | -6,31% | -167.121| 2542%| -7,81%
Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 553.248 | 100 | 20,02% | -79.944|114,45% | -2,77% | -435.092 | -178,64% | -20,34%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o

Lucro -524.885 | 100 | -18,99% | -32.417| -93,82% | -1,12% 2.896 | -100,55% | 0,14%
Resultado Liguido das Operag@es Continuadas 28.363 | 100 1,03% | -112.361|496,15% | -3,90% | -432.196 | 1623,80% | -20,20%

Fonte: Dados da Pesquisa (2022).
Na tabela 2 o resultado das Lojas Renner, comparando o ano de 2018 com o ano

2020 ocorre diminuicdo progressiva nas receitas de venda da empresa com um percentual
de 10.55% que em 2018 totalizava R$ 8.426.541 e em 2020 totaliza R$ 7.537.180,
enquanto em 2019 houve aumento das receitas e dos custos em aproximadamente 13%.
Quanto as despesas/receitas, aumento em ambos 0s anos de aproximadamente 33%, ja o
seu resultado financeiro de 2018 para 2019 aumentou significativamente, resultando em
lucro liquido menor mesmo com aumento das vendas, assim a margem liquida ocorreu
reducdo. Em 2020 o comportamento se inverte, as vendas e 0s custos reduzem e o lucro

liqguido aumenta, em fungéo do resultado financeiro que passa a ser positivo, a empresa
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resultado final da empresa.

A partir da anélise vertical, observa-se os resultados apontados na analise
horizontal, no ano de 2018 e 2019 os custos representam 38% da receita total, enquanto
que em 2020, ocorre reducdo das vendas e assim, aumento dos custos que passa a
representar 42%. As despesas representam em 2018 e 2019 44% enquanto que em 2020
45%, a principal diferenca aparece no resultado financeiro, em 2018 representa -0,64%,
em 2019 -1,92% e em 2020 4,56%, o0 que resulta em margens liquidas de 12% em 2018,
11% em 2019 e 14,5% em 2020.

Tabela 2: Demonstracdo do Resultado do Exercicio Renner

Descricédo 2018 AH AV 2019 AH AV 2020 AH AV
Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 8.426.541 | 100 100 | 9.588.437 13,79% 100 | 7.537.180 | -10,55% 100

Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos 3.284.517 | 100 | -38,98% | -3.730.521 13,58% | -38,91% | 3.223.570 | -1,86% |42,77%
Resultado Bruto 5.142.024 | 100 | 61,02% | 5.857.916 13,92% | 61,09% | 4.313.610 | -16,11% | 57,23%
Despesas/Receitas Operacionais 3.718.203 | 100 | -44,12% | -4.181.539 12,46% | -43,61% | 3.456.731 | -7,03% | 45,86%
Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos - -

Tributos 3.412.154 | 100 | -40,49% | 1.676.377 | -149,13% | 17,48% | 856.879 | 125,11% |11,37%
Resultado Financeiro -53.628 | 100| -0,64% | -184.395| 243,84% | -1,92% | 343.882|741,24% | 4,56%
Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 1.370.193 | 100 | 16,26% | 1.491.982 8,89% | 15,56% | 1.200.761 | -12,37% | 15,93%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o
Lucro -350.057 | 100 | -4,15% | -405.781 15,92% | -4,23% | -104.492 | -70,15% | -1,39%
Resultado Liquido das Operac6es Continuadas 1.020.136 | 100| 12,11% | 1.086.201 6,48% | 11,33% | 1.096.269 7,46% | 14,54%

Fonte: Dados da Pesquisa (2022).

CONSIDERACOES FINAIS

Diante dos resultados infere-se que em ambas as empresas houve reducao de
vendas de 2018 para 2020 e um pequeno aumento de 2018 a 2019, sem considerar 0s
efeitos da inflacdo, mesmo comportamento dos custos e de alteragdes significativas nos
resultados financeiros, impactando no resultado final. Nas Lojas Marisa, esse
comportamento impactou em resultado final negativo em 2019 em decorréncia do
resultado financeiro e 2020 o resultado piora em funcdo da reducdo das vendas e do
resultado financeiro, enquanto que nas Lojas Renner o resultado final melhora de 2018 a
2020, o que ocorre em decorréncia do aumento das vendas em 2019 e em 2020 apesar da

reducdo das vendas os resultados financeiros impactam no resultado final. Observa-se
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que o comportamento das vendas e custos se assemelha entre ambas empresas, mas o
resultado final é extremamente diferente, impactados pelos resultados financeiros.

Palavras-chave: Contabilidade. Analise. Resultado.
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