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 INTRODUÇÃO  

A Análise das Demonstrações Contábeis é uma técnica da contabilidade que permite 

decompor, comparar e interpretar as demonstrações contábeis oferecendo dados financeiros e 

econômicos dos componentes patrimoniais. Essas informações propiciam o desenvolvimento 

da empresa e contribuem para que os gestores avaliem suas ações e projetem ações futuras, ou 

seja, auxiliam o gestor na tomada de decisões. (AZZOLIN, 2012) 

Basso, Filipin e Enderli (2015, p. 136) compreendem que “o objetivo maior e final das 

entidades de fins lucrativos é, sem dúvida, o lucro. É com o lucro que o empresário remunera 

os fatores de produção (capital, trabalho e tecnologia) e é ainda por meio do lucro que o 

empreendimento poderá ser ampliado”. Os indicadores de lucratividade visam comparar as 

diversas fases do resultado (Lucro Operacional Bruto, Lucro Operacional Líquido e Lucro 

Líquido do Exercício) da empresa com o volume monetário da Receita Operacional Líquida no 

período. 

Para Matarazzo (2010, p. 110) “os índices deste grupo mostram qual a rentabilidade 

dos capitais investidos, isto é, quanto renderam os investimentos e, portanto, qual o grau de 

êxito econômico da empresa”. Os índices de rentabilidade medem a capacidade econômica da 

empresa, avaliando o desempenho econômico obtido pelo capital investido na empresa através 

das contas de resultado. 

No entendimento de Padoveze e Benedicto (2014), a rentabilidade é resultado das 

operações da entidade em um determinado período de tempo, envolvendo todos os elementos 

operacionais, econômicos e financeiros. 
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         O presente estudo teve por objetivo analisar os indicadores de lucratividade e de 

rentabilidade das empresas SLC Agrícola e Três Tentos no período de 2018 a 2020.  

 

METODOLOGIA 

A pesquisa deste estudo é classificada como aplicada, que para Almeida (2014) faz uso 

de conhecimentos que já foram estudados, com o intuito de solucionar problemas 

organizacionais ou do ser humano. Quanto aos objetivos, o estudo caracteriza-se como uma 

pesquisa descritiva, pois, no entendimento de Gil (2018) as pesquisas descritivas têm como 

objetivo a descrição das características de determinada população ou fenômeno.  

Quanto aos procedimentos técnicos, esse estudo foi documental e bibliográfico. A 

pesquisa documental consiste na pesquisa que utiliza como fontes de informações as tabelas 

estatísticas, relatórios de empresas, documentos de repartições públicas, associações, igrejas, 

hospitais, sindicatos, fotografias, correspondências, entre outras (SANTOS; KIENEN; 

CASTIÑEIRA, 2015). 

Esse estudo é parte do trabalho desenvolvido na disciplina de Análise das 

Demonstrações Contábeis e consistiu em analisar os indicadores de lucratividade e de 

rentabilidade das empresas Três Tentos e SLC Agrícola dos anos de 2018, 2019 e 2020. Nesse 

estudo as demonstrações contábeis foram coletadas no site da Bolsa de Valores B3, na 

sequência os valores foram atualizados para realizar-se a referida análise. 

             

RESULTADOS E DISCUSSÃO 

A Três Tentos é uma empresa, que começou de pequeno porte, na cidade de Santa 

Bárbara do Sul-RS, focada no agronegócio e sementes, sempre preocupada com o 

desenvolvimento e melhorias tecnológicas. Com o passar do tempo cresceu e ganhou destaque 

no cenário nacional, atuando hoje praticamente em todo território brasileiro (TRÊS TENTOS, 

2022). 

A SLC Agrícola, fundada em 1977 pelo Grupo SLC, é produtora de soja, algodão e 

milho, além de trabalhar com criação de gado, fazendo a integração lavoura-pecuária. Foi uma 

das primeiras empresas do setor a ter ações negociadas em Bolsa de Valores, tornando-se uma 

referência no seu segmento. (SLC, 2022) 
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O indicador de lucratividade revela quanto a empresa consegue gerar sobre o trabalho 

que realiza; ou seja, através dele é possível determinar se se a receita obtida é capaz de pagar a 

operação e ainda gerar resultados positivos. 

Quadro n° 01 Indicador de  Lucratividade SLC Agrícola 

ÍNDICE 2018 2019 2020 

Margem de lucro operacional bruto 29,96% 25,76% 27,63% 

Margem de lucro operacional líquido 23,30% 18,37% 20,16% 

Margem de lucro líquido do exercício 14,40% 10,36% 13,19% 

Fonte: Elaborado pelos autores (2022) 

 O indicador de margem de lucro operacional bruto demonstra que nos três anos 

analisados a empresa apresentou índices acima de 25%, sendo o melhor ano em 2018 com 

29,96% e o menor em 2019 com 25,76%.  A margem de lucro operacional líquido que considera 

as despesas operacionais também foi positiva nos três anos analisados  em 2018 23,30%, em 

2019 18,37% e em 2020 20,16%. A margem de lucro líquido do exercício, que é o resultado 

após todas as despesas e impostos sobre o lucro nos três anos apresentados, fica acima de 10% 

demonstrando que a empresa é lucrativa e remunera seus acionistas. 

A análise dos indicadores da SLC Agrícola demonstra que o ano de 2018 é o melhor 

ano da série analisado comparando-se com os outros. Mas em todos os anos a empresa entregou 

resultado e eficiência operacional, gerando resultados positivos. 

 

Quadro n° 02 Indicador de  Lucratividade Três Tentos S/A 

ÍNDICE 2018 2019 2020 

Margem de lucro operacional bruto 15,77% 14,16% 16,07% 

Margem de lucro operacional líquido 8,19% 6,62% 10,52% 

Margem de lucro líquido do exercício 6,63% 5,43% 7,91% 

Fonte: Elaborado pelos autores (2022) 

O indicador de margem de lucro operacional bruto analisa a margem bruta em relação 

a receita operacional líquida e nos três anos analisados ela é positiva sendo de em 2018 de 

15,77%, em 2019 de 14,16% e em 2020 de 16,07%. Na margem de lucro operacional líquida o 

melhor ano da Três Tentos é em 2020 quando apresenta 10,52% nesse indicador nos anos 

anteriores tem um índice em 2018 de 8,19% e em 2019 de 6,62%. A margem de lucro líquido 

do exercício nos três anos analisados em 2018 foi de 6,63%, em 2019 de 5,43% e em 2020 de 

7,91%.  
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Os indicadores de rentabilidade têm como base o lucro líquido, e seu resultado é obtido 

tem a função de mensurar o retorno que um investimento pode trazer à organização. 

Quadro n° 03 Indicador de Rentabilidade SLC Agrícola 

ÍNDICE 2018 2019 2020 

Rentabilidade do Capital Social 42,90% 40,94% 53,92% 

Rentabilidade do Patrimônio Líquido 14,55% 13,00% 16,22% 

Remuneração do Ativo Total 7,06% 4,53% 5,95% 

Taxa de retorno do Investimento Operacional 11,86% 8,29% 9,34% 

Fonte: Elaborado pelos autores (2022) 

 A rentabilidade do capital social da empresa é elevada nos três anos analisados o melhor 

ano da série é 2020 apresentando um índice de 53,92%, seguido por 2018 com 42,9% e 2019 

com 40,94%. A rentabilidade do patrimônio líquido que compara o lucro líquido com o total 

do capital próprio dos sócios traz em 2018 um percentual de 14,55%, em 2019 de 13% e o 

melhor resultado em 2020 de 16,22%. A rentabilidade do ativo nos três anos analisados é 

pequena mas positiva em 2018 de 7,06%, em 2019 4,53% o menor resultado no período 

analisado e em 2020 melhora passando a 5,95%. O retorno do investimento operacional que 

não considera os investimentos dentro do Ativo apresenta o melhor indicador em 2018 com 

11,86%, reduzindo em 2019 para 8,29% e melhorando em 2020 para 9,34%.  

 
Quadro n° 04 Indicador de  Rentabilidade Três Tentos S/A 

ÍNDICE 2018 2019 2020 

Rentabilidade do Capital Social 225,63% 60,41% 61,57% 

Rentabilidade do Patrimônio Líquido 41,82% 30,22% 34,58% 

Remuneração do Ativo Total 11,59% 7,93% 10,61% 

Taxa de retorno do Investimento Operacional 14,32% 9,66% 14,11% 

Fonte: Elaborado pelos autores (2022) 

 A rentabilidade do capital social em 2018 foi excelente sendo mais do que o dobro do 

seu capital social num índice de 225,63%, em 2019 apesar de manter em valores o seu resultado 

do exercício houve aumento significativo no capital e o indicador reduziu para 60,41% e em 

2020 de 61,57% valores ainda que menores em relação ao primeiro ano mas muito bons. A 

rentabilidade do patrimônio líquido apresentou-se positiva nos três anos analisados, sendo em 

2018 de 41,82%, em 2019 de 30,22% aumentando em 2020 para 34,58%. 
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 A remuneração das aplicações de recursos nos três anos avaliados são positivas e o 

melhor resultado é em 2018 com 11,59%, em 2019 reduz para 7,93% em função do crescimento 

do ativo e não da redução do lucro do exercício, em 2020 volta a crescer e seu indicador é de 

10,61%. A taxa de retorno do investimento operacional é positiva nos três anos analisados, 

sendo em torno de 14% em 2018 e 2020 e em 2019 apresentou um índice de 9,66%. 

 

CONSIDERAÇÕES FINAIS 

Comparando-se as duas empresas nos seus indicadores de lucratividade a SLC 

Agrícola apresenta índices melhores em relação a Três Tentos contudo ambas apresentam 

percentuais positivos nas três margens analisadas. O melhor ano para a primeira empresa foi 

2018 e para a segunda foi 2020. Quanto aos indicadores de rentabilidade, a remuneração dos 

capitais próprios e das aplicações de recursos no ativo das empresas são positivos nos três anos 

analisados, apresentando a Três Tentos percentuais maiores comparando com a SLC Agrícola. 

Na empresa Três Tentos os melhores resultados são em 2018 já na SLC Agrícola os percentuais 

são maiores em 2020 em relação a análise do Patrimônio líquido e em relação ao Ativo em 

2018. Contudo é preciso destacar que as duas empresas analisadas apresentaram índices 

positivos e estáveis nos três anos analisados. 

Palavras-chave: Análise das Demonstrações Contábeis.Lucratividade. Rentabilidade. 

Agronegócio. 
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