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A CONDUCAO DA ECONOMIA BRASILEIRA PELO ENFOQUE MONETARIO
DO BALANCO DE PAGAMENTOS!

Robison Xavier Machado?

INTRODUCAO: A condugio do Brasil pelo enfoque monetario do balango de pagamentos
voltada para o exterior ¢ um problema, pois as politicas governamentais sao elaboradas com
vistas ao mercado externo deixando em segundo plano a preocupa¢do com a economia
doméstica, ou seja, 0 governo preocupa-se mais em controlar a taxa de juros de maneira que
ela atraia capitais internacionais do que cuidar da demanda agregada. O controle da inflagdo
também ¢ uma preocupagao, se por um lado ¢ bom se ter uma inflagdo controlada, por outro
esse controle acaba por frear o crescimento econdmico, pois a taxa de juros elevada, que € o
principal mecanismo usado no Brasil, dificulta os novos investimentos deixando a economia
em estagnacdo. O déficit no balango de pagamentos, nas contas de servigos e de capitais estdo
sendo neutralizadas por superavits na balanca comercial. As exportacdes sdo incentivadas
pelo governo mesmo que exista demanda interna ociosa. O renovado acesso aos mercados
internacionais de capitais na década de 1990, iniciado principalmente durante o governo
Collor, aumentou a disponibilidade de recursos para o desenvolvimento do Brasil. Mas em
conseqiiéncia, a volatilidade desse capital de facil acesso e o carater pro ciclico das politicas
macroecondmicas resulta em crises. A vulnerabilidade para com o setor externo aumenta e a
dependéncia desse capital volatil torna-se um grande problema. A condu¢ao econdmica passa
ndo a frisar como primeira ordem o desenvolvimento enddgeno da nagdo, a industrializagdo, o
desenvolvimento tecnologico do pais. Mas sim uma administracdo por fluxos financeiros,
onde a manutengdo deste capital especulativo dentro do pais ¢ a primeira ordem, para isso as
politicas usadas s3o voltadas para o mercado externo e o pais passa a ser governado pelo
enfoque monetario do balango de pagamentos. MATERIAL E METODOS: E explicitado com
dados de bibliografia primaria as quatro politicas macroecondmicas de conducao do governo
mostrando a énfase ao mercado externo. E demonstrado através de dados - do Brasil de 1990
até 2006 - das quatro politicas explicitando a condu¢ao da macroeconomia brasileira pelo
enfoque do balango de pagamentos. RESULTADOS: A politica comercial que trata da relacao
das exportacdes e importagdes de bens e servigos tangiveis, conduzida para que seja
superavitaria voltada para a exportacdo e usa do saldo para importagdes especializadas que
nao visam atender a demanda interna do pais. A politica fiscal que ¢ todo o recurso arrecadado
redistribuido no pais a fim de atender bem estar comum da sociedade, mas o que esta
acontecendo ¢ que as exigéncias dos organismos internacionais - que controlam as economias
— sdo de restringir os gastos com consumo a fim de se ter um superdvit nas contas internas. A
politica cambial que relaciona o cambio nacional com o internacional se direciona ao contexto
externo num cambio que facilite as exportagdes e geracdo de reservas. A politica monetéria
entra proporcionando uma taxa de juros que atraia os capitais internacionais para o pais €
também no controle da inflagio. CONCLUSOES: O Brasil hoje, ¢ conduzido pelo enfoque
monetario do balango de pagamentos. Uma condugdo especifica do balango de pagamentos
adotado pelos Estados Unidos nos anos 80. Esse modelo foi uma estratégia para tentar superar
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a crise em que se encontravam que sintetizado foi imposto ao Brasil a partir do Consenso de
Washington, no final do ano de 1989. Neste momento o Brasil passava por uma crise
economica onde se tinha elevados indices de inflagdo e recessdo econdmica, entre outros
problemas desta ordem. Devido a essa crise o Brasil necessitava de capital, e buscou-o junto
ao FMI. Para ter acesso ao capital que o FMI dispunha, o Brasil teve de se comprometeu de
iniciar um processo de reestruturagdo da economia. Mudando toda estrutura até entdo
existente no pais. Com a condu¢do econdmica pelo enfoque monetario do balango de
pagamentos no Brasil passou a ndo visar a economia doméstica como prioridade, mas sim dar
énfase ao mercado externo. As exigéncias conduziram a modifica¢cdes nos instrumentos de
condugdo econdmica. Na politica fiscal, a necessidade de se buscar um superavit nas contas
do governo, foi buscado ao longo da década de 90, mas, o superavit foi alcangado apenas em
2003, a custo de politicas de corte de gastos e criacdo de leis que controle e dificulte a
aplicagdo dos recursos do governo. Na politica cambial em 2003 o governo buscou dar maior
liberdade de movimentagdo de capitais. O cambio brasileiro hoje esta desvalorizado frente ao
dolar tornando os produtos nacionais competitivos ao comércio internacional. Na politica
comercial, os superavits comegaram a se concretizar nos anos posteriores a troca de regime
cambial de fixo para flutuante, desde entdo os superavits s6 t€ém aumentado, garantido assim
as obrigagdes com a divida externa do Brasil com o Fundo. Na politica monetaria, uma
politica contracionista da base monetaria, vem marcando a condugdo econdmica, com altas
taxas de juros para manter a inflacdo controlada. Mesmo que a economia entre em recessao o
controle da inflac¢do € o principal objetivo do governo manipulando a variavel taxa de juros.
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